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Pravidelny report k emisim
dluhopisu ze srovnavace

Prindsime vam pravidelny report s nejnovéjsimi statistikami k emisim korporatnich dluhopist za prvni kvartal
roku 2023. Autorem reportu je hlavni ekonom a analytik skupiny Comfort Finance Group Ing. Vladimir Pikora
Ph.D., ktery se v sou¢asné dobé vénuje analyze makroekonomického vyvoje v CR i ve svété, tak i statistikdm
ke korporatnim dluhopiséim v CR. Zdrojem informaci je prvni a nejvétsi srovnavaé dluhopist na trhu, ktery
provozuje Dluhopisomat.
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Report k emisim korporatnich dluhopisu za Q1/2023

Inzertni portdl Dluhopisomat eviduje vétéinu dohledatelnych emisi korporatnich dluhopisti v CR. Nejnové&jéf
statistiky ukazuji, Ze dluhopisy aktudlné nabizi mnohem vyssi vynosy, nez tomu bylo pred rokem. Zaslouzené
se staly konkurenci pro bankovni tlozky, které uz tak dobre Grocené nejsou.

Dluhopisomat ale nesleduje pouze vynosy. Zameéruje se i na dalsi parametry dluhopisli pocinaje velikosti
emise, zajisténim az po jejich pocet. Diky datlim vime, Ze i pres velkou oblibu dluhopisli se néktefi emitenti
zacinaji domnivat, zZe investordm uz na Urocich plati dost. Zacinaji si pQj¢ovat jinde a pomalu se z toho stava
trend. DUlezité ale je, ze na mnozstvi vydanych dluhopisl se tato tendence zatim neprojevila.

Co presneé rika statistika?

Dobrou zpravou je, Zze vynosy korpordtnich dluhopist rostou. Letos v breznu cinil vazeny pramérny vynos

korporatnich dluhopist 8,28 %. Vloni ve stejnou dobu se pohyboval na pouhych 6,38 %. Vyssi vynos o témér
dva procentni body byl dan zejména rlstem Urokovych sazeb Ceské narodni banky (CNB).
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Na druhou stranu investofi uz nejsou ochotni nakupovat dluhopisy s takovymi vynosy jako vloni. Chté&ji vyss{
vynosy. Zaroven si ale uvédomuji, ze zde neni prostor pro dalsi zvySovani Grokovych sazeb a lepsi podminky,
nez maji dnes uz asi nesezenou. Proto z dat pozorujeme, Ze v poslednich ¢tyrech mésicich se zacal postupné
ldmat trend.
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Investori védi, ze CNB letos jesté mUze snizit své Urokové sazby a Ze se jim tak naskytd jedinecnda moznost
zafixovat si dnes vysoky vynos hned na nékolik dalSich let. A to se v budoucnu nemusi jen tak opakovat!
Proziravi investori nakupuji praveé v této dobé. Nenf totiZz na co cekat.

Co dalsiho je mozné vycist ze statistiky o vydanych dluhopisech? Letosni brezen prinesl na trh méné dluhopist
nez ten lonsky. Vloni v breznu bylo vydano celkem 93 emisi. Kdyz se ale podivame na cely prvni kvartal,
vidime, ze pocet emisi vzrostl z lonskych 241 na letosSnich 261. To je sice rist, ale neni néjak dramaticky.
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Objem vydanych emisi mezitim vyrazné klesl. Lonisky prvni kvartal vysly emise v hodnoté 15 mld. K¢&, zatimco
letos to bylo jen 10,4 mld. K¢. Jasné vidime, ze svym poctem trhu dominuji malé emise do 25 mil. K&. Velkych
emisi nad 100 mil. K& vyslo za posledni rok a ¢tvrt jen 125.
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Zajimavou informacije i fakt, Ze primérna splatnost nové vydanych dluhopist letos v bfeznu klesla. Dosahovala
jen 3,5 roku, zatimco vloni ¢inila 4,05. Primér u dluhopist vydanych v celém prvnim kvartdle Cinil letos 3,59
let, zatimco ve stejném obdobi pred rokem Cinil pouze 3,73 roku.
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