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b

SROVNAVAC DLUHOPISU V CR

Srovnavac od Dluhopisomatu hodnoti dluhopisy napfi¢ celym trhem. Jeho nejvétSim prinosem pro trh je, Ze se zabyva i korpordatnim segmentem dluhopisu. Téch je pritom vice nez 800 a jsou
relativné malo popsané. Srovndvac ndm dokdze ukazat celkovy obrazek trhu: jeho strukturu z pohledu zajisténi, pravni formy, emitent( i vynos( a to v rdmci jednotlivych kategorif rizika.

Struktura trhu:

Srovndvacd zjistil, Zze u nds byly vydany dluhopisy v objemu 5,3 bilion korun. Vétsinu z toho
vydal stat, a to 4,9 bilionu. Nicméné stat nakonec znac¢nou ¢&ast dluhopisti neupsal, protoze
nepovazoval nabidky kupcl v aukcich za dostateéné atraktivni.

Korporatnich dluhopist bylo vyddno témér za 400 miliard. Na celkovém objemu

vydanych dluhopist se tak podileji 7 %.

V rémci korpordtnich dluhopisti se dluhopisy déli na ty s prospektem schvdlenym CNB a bez
prospektu. Ty s prospektem byvaji povazovany za bezpeénéjsi. To se projevuje v tom, ze dvé
tretiny emisi prospekt ma. Emitenti o néj stoji. Nicméné prospekt jesté nemusi byt zarukou bez-
pecnosti. Zarukou bezpecnosti je jisténi.

Dluhopisu, které maiji jasné zajisténi, je bohuzel relativné malo. Z ndmi sledovanych je ruditel-
skym prohldsenim zajisténo jen 70 dluhopist a 15 agentem pro zajisténi. Jisténi se tedy ukazuje,
jako nejvétsi slabina trhu, kterou je treba jesté kultivovat.

Jak vypadaiji dluhopisy z pravniho pohledu:

Doleit3 je forma a podoba dluhopisu. Polovina dluhopisti v CR m& podle
Dluhopisomatu formu cenného papiru na dorucitele, 26 % na jméno a 24 % na rad. 69 %
ma podobu zaknihovanych dluhopist a jen 26 % ma podobu listinného cenného papiru.

Jaci jsou emitenti:

Z pohledu poétu emisi prichazi nejvice korporatnich dluhopisti z penéznictvi a pojistovnictvi. Ta-
kovych dluhopist je vice nez ¢tvrtina. Nasleduji developeri, jejichz dluhopisy tvofi pétinu véech
korporatnich dluhopist. O trochu méné pripada na stavebnictvi. Jedenact procent ¢ini maloob-
chod a velkoobchod. Ostatni oblasti ekonomiky jiz netvori ani deset procent trhu.

Vev

Pro investora je pritom asi nejdulezitéjsi vynos:

89 % hodnocenych dluhopisi ma pevny kupdn. Jen jedno procento dluhopist je bez kupdnu.
Vzhledem k tomu, Ze hodnotime dluhopisy s prospektem i bez, mGzeme vidét, jak prospekt
ovliviuje vynos (kupdn). Dluhopisy s prospektem maji pochopitelné vynos nizsi. V rdmci nich
maji dluhopisy v kategorii nejméné rizikovych vynos v primeéru jen 3,9 %. Ty s nejnizsim sko-
ringem (tedy vice rizikové) nesou naopak az 6,2 %.

Statistika srovnavace od Dluhopisomatu pfitom ukazuje, Zze nékteré dluhopisy jsou vzhledem
k riziku daleko zajimavéjsi nez jiné. Logicky by mélo platit, ze ¢im nizsi je skdring, tim vyssi je
vynos. Data v$ak ukazuji, ze ne vzdy to tak plati, coz ukazuje investiéni prilezitosti. Data odha-
luji, Zze v ramci dluhopist bez prospektu nesou dluhopisy s vy$sim skéringem vyssi vynos nez
dluhopisy s nizsim skéringem. Oranzovy segment proto pfinasi zajimavy pomeér mezi rizikem
a vynosem.

ING. VLADIMIR PIKORA, Ph.D.




GRAF 1: STRUKTURA EMISi PODLE RIZIKA
(STATNI A KORPORATNI)
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Objem statnich a korporatnich dluhopisu:
5,3 biliona K¢

Statni - 4,9 biliont K¢
Korporatni

- Nadlimitni: 375 Miliard K¢
- Podlimitni: 2,3 Miliard K¢

GRAF 2: OBJEM VYDANYCH DLUHOPISU

Celkovy objem vydanych dluhopisU, které jsou pred datem splatnosti.
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0 GRAF 3: SLOZENI EMISI| KORPORATNICH
DLUHOPISU PODLE NACE

Preklad rozlozeni dluhopisl podle typu podnikatelské ¢innosti.
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0 GRAF 4: PRUMERNA ROCNi UROKOVA SAZBA
KORPORATNICH DLUHOPISU (KUPONU)
PODLE KATEGORIE RIZIKOVOSTI

Nejvice rizikové dluhopisy bojuji 0 pozornost nejvyssimi roénimi vynosy.
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0 GRAF 5: EMISE KORPORATNICH DLUHOPISU
MAJICI PROSPEKT CNB

67 % dluhopisti ve srovnévadi je schvéleno CNB.
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0 GRAF 6: FORMA KORPORATNICH DLUHOPISU
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0 GRAF 7: PODOBA KORPORATNICH DLUHOPISU
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GRAF 8: TYP KUPONU

Drtiva vetsina korporatnich dluhopist ma pevnou ro¢ni drokovou sazbu.
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GRAF 9: ZAJISTENi KORPORATNICH DLUHOPISU

U 488 korporatnich dluhopisl nebylo identifikovano, zda maji néjaké zajisténi. 320 Slo identifikovat, pricemz
84 % z nich je nezajisténych. Z té ¢asti dluhopisU, které jsou zajisténé, se jednd o rucitelské prohlasent.
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Tento dokument slouzi k poskytnuti zédkladniho prehledu o objemu a pocétu emitovanych aktudlné platnych korporatnich korunovych
dluhopist v Ceské republice rozdélenych podle rizikovosti. Vzhledem k tomu, ze neexistuje centralni evidence vydanych dluhopist
nemusi prezentovand data zahrnovat veskeré emise ¢i kompletni informace o jednotlivych emisich.

dluhopisomat.cz/srovnavac-dluhopisu




